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Obwaldner Kantonalbank — Geschéftsjahr 2023
Halbjahresbericht per 30.6.2023

Auf einen Blick

AUF EINEN BLICK 2023 2022
Veranderung

in Mio. CHF in Mio. CHF in %
Bilanz
Bilanzsumme 6'140.09 5'850.47 5,0
Kundenausleihungen (brutto) 4'105.42 3'987.59 3,0
-Verpflichtungen aus Kundeneinlagen 4'639.14 4'398.60 55
-Kassenobligationen 66.99 33.56 99,6
Kundengelder 4'706.13 4'432.16 6,2
davon Schuldscheindarlehen zu Refinanzierungszwecken 1'232.40 932.00 32,2
effektive Kundengelder 3'473.73 3'500.16 -0,8
Eigenkapitalnachweis 532.22 527.15 1,0
Erfolgsrechnung
Brutto-Erfolg Zinsengeschaft 27.24 25.60 6,4
Netto-Erfolg Zinsengeschaft 26.23 27.19 =35
Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft 4.65 4.54 2,4
Erfolgausdem Handelsgeschaftund tbriger ordentlicher Erfolg 6.14 -0.15
Bruttoerfolg 37.01 31.58 17,2
Geschaftsaufwand -18.11 -17.58 3,0
Bruttogewinn 18.90 14.01 34,9
Wertberichtigungen aufBeteiligungen
sowie Abschreibungen auf Sachanlagen und immateriellen Werten -3.27 -3.56 -8,0
Veranderungen von Rickstellungen und tibrigen Wertberichtigungen
sowie Verluste -0.12 -0.12 0,0
Geschaftserfolg 15.51 10.33 50,1
AusserordentlicherErfolg 0.00 0.00 0,0
Veréanderungenvon Reservenfirallgemeine Bankrisiken -8.63 -2.53 241,0
Halbjahresgewinn 6.88 7.80 -11,8
Personalbestand
Mitarbeitende 174 176 =11
Lernende 16 16 0,0
Vollpenseninklusive Lernende 158.80 162.20 -2,1
Vollpensenim Jahresdurchschnitt(Quartalsbasis) 159.60 161.42 -1,1
Hauswart, Reinigung, Cafeteria usw. 18 18 0,0

Titelbild: Innenansicht OKB-Hauptsitz
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Obwaldner Kantonalbank auf Kurs -
Halbjahresergebnis bestatigt Erwartungen

Die Obwaldner Kantonalbank prasentiert mit einem Geschaftserfolg von
15,51 Millionen Franken nach den ersten sechs Monaten im Berichts-
jahr ein gutes Ergebnis. Bis zur Jahreshalfte erzielt sie bei den Kunden-
ausleihungen ein Wachstum von knapp 120 Millionen Franken. Sie
festigt ihre Marktstellung als bedeutendste Hypothekarbank im Kanton.
Mit Zuversicht blickt die Bank der zweiten Jahreshélfte entgegen.

KUNDENAUSLEIHUNGEN

Die Kundenausleihungen (brutto) wachsen in den ersten

sechs Monaten 2023 um sehr gute 3,0 Prozent.

ZINSENGESCHAFT

Der Brutto-Erfolg im Zinsengeschéft von 27,24 Millionen Franken

Ubertrifft den Vorjahreswert um 6,4 Prozent.

COST-INCOME-RATIO

Der Wert von 48,9 Prozent beim Verhaltnis zwischen Aufwand

und Ertrag bestatigt die Kosteneffizienz.

Der Vorjahresvergleich zeigt, dass die Obwaldner Kantonal-
bank in den ersten sechs Monaten des Berichtsjahres im
operativen Geschéft sehr gut gearbeitet hat. Sie erzielt
ein erfreuliches Wachstum bei den Kundenausleihungen.
Positiv zu Buche schlagen die Bewertungsgewinne auf-
grund der Borsenentwicklung. Ein umsichtiges Manage-
ment und die eingehaltene Kostendisziplin verbessern die
Kosteneffizienz.

Starkes Wachstum bei Kundenausleihungen

Mit einem Volumen von knapp 3,8 Milliarden Franken Hypo-
thekarforderungen bestéatigt die Obwaldner Kantonalbank
ihre Spitzenposition im Ranking der Hypothekarbanken
im Kanton. Das gesamte Ausleihungsvolumen wachst um
3,0 Prozent und belduft sich per Mitte 2023 auf 4,11 Milli-
arden Franken.
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Das Eigenkapitel per 30.Juni 2023 betragt 532,22 Millio-
nen Franken. Das entspricht 8,7 Prozent der Bilanzsumme.
Einhergehend mit ihrem Wachstum hat die Obwaldner
Kantonalbank ihr gesundes Fundament weiter gestarkt.

Sehr zufrieden mit Zinsengeschift

Der wichtigste Ertragspfeiler, das Zinsengeschéft, hat sich
im ersten Semester 2023 sehr positiv entwickelt. Dank der
marktkonformen Zinsanpassung durch die Obwaldner Kan-
tonalbank hat auch die Kundschaft vom héheren Marktzins-
niveau profitiert. Der Brutto-Erfolg im Zinsengeschéftistim
Vorjahresvergleich um 6,4 Prozent gestiegen. Die Verzin-
sung der Schweizerischen Nationalbank auf Guthaben hat
einen grossen Teil dazu beigetragen.

Unternehmensspezifische Situationen veranlassten die
Bank, Wertberichtigungen in Héhe von einer Million Fran-
ken zu bilden, um mégliche Kreditausfalle zu tragen. Dies
fuhrt zu einem um 3,5 Prozent tieferen Netto-Erfolg im
Zinsengeschéaft gegenlber der Vorjahrsperiode.

Neugeldzufliisse im Anlagegeschift

Das Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft partizipiert
mit 4,65 Millionen Franken am Geschaftserfolg. Das ent-
spricht einem Plus von 2,4 Prozentim Vergleich zum Vorjahr.
Die Ertragssteigerung ist zurlckzufihren auf hohere Er-
trédge aus dem Kreditgeschaft und dem Ubrigen Dienstleis-
tungsgeschaft sowie einem tieferen Kommissionsaufwand.

Die Ertrége aus dem Wertschriftengeschaft konnten stabil
gehalten werden. Positiv auf den Ertrag im Anlagegeschaft
wirken sich die NeugeldzuflUsse aus. Sie stehen fur das
grosse Vertrauen der Anlagekundschaft und fur das Know-
how der Anlagespezialistinnen und -spezialisten des Private
Bankings.

Boérsenentwicklung fiihrt zu Bewertungsgewinnen
Waren im Vorjahr das Handelsgeschaft und der Gbrige
ordentliche Erfolg deutlich von der negativen Bérsenent-
wicklung gezeichnet, profitieren am Semesterende des
Berichtsjahres beide Positionen von der positiven Ent-
wicklung bzw. Normalisierung der Borsenverhaltnisse. Die
Obwaldner Kantonalbank registriert im Handelsgeschaft
Bewertungsgewinne auf den eigenen Wertschriften. Auch
erwirtschaftet sie starke Ertrége aus dem Devisen- und
Notenhandel. Bewertungsgewinne verzeichnet die Bank
auch bei den eigenen Finanzanlagen, was sich im Gbrigen
ordentlichen Erfolg widerspiegelt. Positiv auf diese Posi-
tion wirkt sich zudem die neue Immobilienstrategie mit den
Mieteinnahmen aus.

Insbesondere Teuerung ldsst Geschaftsaufwand
steigen

Der Geschaftsaufwand fallt unter anderem aufgrund der
Teuerung um 3,0 Prozent bzw. eine halbe Million Franken
hoéher aus. Dies entspricht den Erwartungen der Obwald-
ner Kantonalbank. Sie ist sehr effizient unterwegs, wie das
Verhéltnis zwischen Aufwand und Ertrag zeigt: Die Cost-
Income-Ratio betragt 48,9 Prozent.

Ergebnis entspricht den Erwartungen

Der Geschéftserfolg, eine Kennzahl der operativen Leistung,
betragt 15,51 Millionen Franken. Aufgrund der Bérsenent-
wicklung Ubertrifft er den Vorjahreswert deutlich. Die Ob-
waldner Kantonalbank wirtschaftetim operativen Geschaft
sehr gut. Es ist das Resultat des grossen Vertrauens der
Kundschaft und der intensiven Arbeit aller Mitarbeitenden.

Erneut starkt die Obwaldner Kantonalbank ihre Kapitalba-
sis durch eine Zuweisung an die Reserven fur allgemeine
Bankrisiken. Der ausgewiesene Halbjahresgewinn betragt
6,88 Millionen Franken.
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Ausblick Jahresergebnis 2023

Die Obwaldner Kantonalbank ist bei Jahreshélfte auf Kurs.
Der bisherige Geschéaftsverlauf &sst auf ein gutes Jahres-
ergebnis 2023 schliessen, auch wenn das zweite Semester
schwécher als das erste ausfallen wird. Die Dividendener-
trége aus Beteiligungen fallen hauptsachlich im ersten
Halbjahr an. Die Bank beobachtet den Zins- und Kapital-
markt weiterhin genau. Sie wird auch zukinftig zeitnah auf
Verdnderungen reagieren, sodass ihre Kundschaft davon
profitieren kann.

Mit der neuen Strategie 2022+ hat die Bank den Grundstein
zu einer gesunden Weiterentwicklung des Unternehmens
gelegt. Sie legt ihren Fokus auch im zweiten Halbjahr auf
ihre drei strategischen Ziele:

- Echter Mehrwert fir Kundinnen und Kunden erzielen

- Personlich und digital Gberzeugen

- Ertrage sicherstellen und diversifizieren

Die Obwaldner Kantonalbank blickt zuversichtlich dem wei-
teren Verlauf des Berichtsjahres entgegen.

Obwaldner Kantonalbank
Bankrat und Geschéftsleitung

Ausserordentlicher Ertrag und Aufwand

AUSSERORDENTLICHER ERTRAG UND AUFWAND 1.1.-30.6. 2023 2022
Aufwand Ertrag Aufwand Ertrag
in 1’000 CHF  in 17000 CHF ~ in 1000 CHF  in 1"000 CHF
Erfolg aus VerkaufBeteiligung 0 0 0
Erfolg aus Verkaufvon Sachanlagen 0 0 0 9
Total 0 0 0 9
Eigenkapitalnachweis
EIGENKAPITALNACHWEIS
Dotations- Gesetzliche Gesetzliche Reservefir — Freiwillige Eigene
kapital Kapital- Gewinn- allgemeine Gewinn- Kapital-  Perioden-
PS-Kapital reserve reserve  Bankrisiken reserven anteile erfolg Total
in 17000 CHF  in 1000 CHF in 17000 CHF in 17000 CHF in 1000 CHF in 17000 CHF in 1'000 CHF in 17000 CHF
Eigenkapitalam 1.1.2023 28’000 14017 100045 314'826 56'828 -328 13'765 527'153
Kapitalerhéhung/
-herabsetzung 0 0 0
Zuweisung andie gesetzliche
Gewinnreserve 3'300 -3'300 0
Erwerb
eigenerKapitalanteile -265 -265
Verausserung
eigenerKapitalanteile 278 278
Veréusserungserfolgund
Dividenden aus eigenen
Kapitalanteilen 13 13
Dividendenundandere
Ausschittungen
-Zuweisunganden
Kanton Obwalden -6'600 -6'600
-Abgeltung der Staatsgarantie -2'065 -2'065
-Ausschuttung PS-Dividende -1'800 -1'800
Zuweisung andie Reserven
furallgemeine Bankrisiken 8'627 8'627
Halbjahresgewinn 6'882 6'882
Eigenkapitalam 30.6.2023 28'000 14'017 103'358 323453 56'828 -315 6'882 532223
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Bilanz

BILANZ PER 30. JUNI 30.6.2023 31.12.2022

in 1000 CHF in 1000 CHF
Aktiven
Flussige Mittel 611715 582'872
Forderungen gegentiberBanken 547'771 535'023
Forderungen aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften 0 0
Forderungen gegentberKunden 317'545 275'909
Hypothekarforderungen 3'761'050 3'683'743
Handelsgeschaft 6'058 11'422
Positive Wiederbeschaffungswerte derivativer Finanzinstrumente 51 150
Finanzanlagen 779028 646'722
Aktive Rechnungsabgrenzungen 7'744 6'055
Beteiligungen 8274 7'881
Sachanlagen 99'738 98266
Sonstige Aktiven 1111 2'428
Total Aktiven 6'140'085 5'850'471
Totalnachrangige Forderungen 6'107 6'107
-davon mitWandlungspflichtund/oder Forderungsverzicht 6'007 6'007
Passiven
Verpflichtungen gegentberBanken 311'254 317'734
Verpflichtungen aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften 0 0
Verpflichtungen aus Kundeneinlagen 4'639'142 4'398'598
Verpflichtungen aus Handelsgeschaften 55 0
Negative Wiederbeschaffungswerte derivativer Finanzinstrumente 256 215
Kassenobligationen 66'985 33563
Anleihen und Pfandbriefdarlehen 559000 551’000
Passive Rechnungsabgrenzungen 14'697 10'876
Sonstige Passiven 4'355 1'094
Ruckstellungen 12'118 10238
Reservenfurallgemeine Bankrisiken 323453 314'826
Dotations-/PS-Kapital 28'000 28'000
Gesetzliche Kapitalreserve 14'017 14'017
Gesetzliche Gewinnreserve 103'358 100'045
Freiwillige Gewinnreserven 56'828 56'828
Eigene Kapitalanteile =315 -328
Halbjahresgewinn 6'882
Gewinn 13'765
Total Passiven 6140085 5'850'471
Totalnachrangige Verpflichtungen 0 0
-davon mitWandlungspflichtund/oder Forderungsverzicht 0 0
Ausserbilanzgeschaft
Eventualverpflichtungen 11391 14'756
Unwiderrufliche Zusagen 249211 224'065
Einzahlungs-und Nachschussverpflichtungen 16'234 16'384
Verpflichtungskredite 0 0

Bilanz und Erfolgsrechnung sind nichtrevidiert.



Obwaldner Kantonalbank — Geschéftsjahr 2023
Halbjahresbericht per 30.6.2023

Erfolgsrechnung

ERFOLGSRECHNUNG 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2023 2022
in 17000 CHF in 1000 CHF

Erfolg ausdem Zinsengeschaft
-Zins-und Diskontertrag 34959 23'568
-Zins-und Dividendenertrag aus Handelsgeschaft 147 454
-Zins-und Dividendenertrag aus Finanzanlagen 4213 2'766
-Zinsaufwand -12'081 -1190
-Brutto-Erfolg Zinsengeschaft 27'238 25'598
-Veranderungen von ausfallrisikobedingten Wertberichtigungen sowie Verluste

ausdem Zinsengeschaft -1'012 1'593
Subtotal Netto-Erfolg Zinsengeschéft 26'226 27'191
Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft
-Kommissionsertrag Wertschriften- und Anlagegeschaft 3'389 3'523
-Kommissionsertrag Kreditgeschaft 171 103
-Kommissionsertrag tbriges Dienstleistungsgeschaft 1667 1'581
-Kommissionsaufwand -581 -668
Subtotal Erfolg Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft 4'646 4'539
Erfolg aus dem Handelsgesch&ftund der Fair-Value-Option 3707 -694
Ubriger ordentlicher Erfolg
-Erfolg aus Verdusserungvon Finanzanlagen 819 1'581
-Beteiligungsertrag 433 354
- Liegenschaftenerfolg 581 133
-Andererordentlicher Ertrag 596 86
-Andererordentlicher Aufwand 0 -1'606
Subtotal Ubriger ordentlicher Erfolg 2'429 548
Bruttoerfolg 37'008 31'584
Geschaftsaufwand
- Personalaufwand -11'302 -11'024
-Sachaufwand -6'806 -6'554
Subtotal Geschéaftsaufwand -18'108 -17'578
Bruttogewinn 18’900 14'006
Wertberichtigungen auf Beteiligungen sowie Abschreibungen auf Sachanlagen und
immateriellen Werten -3'270 -3'557
Veranderungen von Rickstellungen und tibrigen Wertberichtigungen sowie Verluste -120 -120
Geschéftserfolg 15510 10’329
Ausserordentlicher Ertrag 0 9
Ausserordentlicher Aufwand 0 0
Verénderungenvon Reservenfirallgemeine Bankrisiken -8'628 —-2'538
Halbjahresgewinn 6882 7'800

Bilanz und Erfolgsrechnung sind nichtrevidiert.
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