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Obwaldner Kantonalbank — Geschéftsjahr 2025
Halbjahresbericht per 30.6.2025

Auf einen Blick

2025 2024
Veranderung
in Mio. CHF in Mio. CHF in %
Bilanz
Bilanzsumme 6'488,68 6'073,80 6,8
Kundenausleihungen (vor Wertberichtigungen) 4'465,29 4'380,74 1,9
Verpflichtungen aus Kundeneinlagen 4'829,94 4'454,43 8.4
Kassenobligationen 109,10 102,55 6,4
Kundengelder 4'939,04 4'556,98 8,4
davon Schuldscheindarlehen zu Refinanzierungszwecken 1'286,50 1'030,50 24,8
Effektive Kundengelder 3'652,54 3'526,48 3.6
Eigenkapitalnachweis 564,72 559,50 0,9
Erfolgsrechnung
Bruttoerfolg Zinsengeschaft 26,83 25,21 6,4
Nettoerfolg Zinsengeschéaft 27,31 24,87 9,8
Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft 5,63 5,24 7,4
Erfolgaus dem Handelsgeschaftund tbriger ordentlicher Erfolg 5,43 6,07 -10,5
Bruttoerfolg 38,36 36,18 6,0
Geschaftsaufwand -19,73 -18,51 6,6
Bruttogewinn 18,63 17,67 54
Abschreibungen und Riickstellungen -3,37 -3,89 -13,4
Geschaftserfolg 15,26 13,78 10,7
Ausserordentlicher Erfolg 0,03 0,00
Verénderungenvon Reservenfirallgemeine Bankrisiken -8,40 -6,90 21,9
Halbjahresgewinn 6,88 6,88 0,0
2025 2024
Veranderung
in %
Personalbestand
Mitarbeitende 184 186 =11
Lernende 17 17 0,0
Vollpenseninklusive Lernende 165,10 165,95 -0,5
Vollpensenim Jahresdurchschnitt(Quartalsbasis) 166,22 163,40 1,7
Hauswart, Reinigung, Cafeteria usw. 18 18 0,0

2 Titelbild: Blick aufs Stucklichriiz und das Sarneraatal (Foto: Samuel Buttler)
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Obwaldner Kantonalbank bei Jahreshalfte auf Kurs

Mit einem Geschaftserfolg von 15,26 Millionen Franken prasentiert sich die
Obwaldner Kantonalbank zur Jahresmitte mit einem erfreulichen Ergebnis.
Die effektiven Kundengelder steigen um 126 Millionen Franken. Gleichzeitig
wachst das Volumen der Kundenausleihungen um 85 Millionen Franken,
womit die Bank ihre Marktstellung als fihrende Hypothekarbank im Kanton
weiter festigt. Fur die zweite Jahreshalfte zeigt sie sich vorsichtig optimistisch.

KUNDENGELDER

Die effektiven Kundengelder belaufen sich auf 3,65 Milliarden Franken,

was einem Plus von 3,6 Prozent entspricht.

ZINSENGESCHAFT

Der Bruttoerfolg im Zinsengeschéaft von 26,83 Millionen Franken

verbessert sich im Vergleich zum Vorjahr um 6,4 Prozent.

KOMMISSIONS- UND DIENSTLEISTUNGSGESCHAFT

Der Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschéaft von
5,63 Millionen Franken Ubertrifft den Vorjahreswert um 7,4 Prozent.

Der Vergleich mit dem Vorjahr zeigt, dass die Obwaldner
Kantonalbank in den ersten sechs Monaten des Berichtsjah-
res operativ erfolgreich gearbeitet hat. Mit dem Wachstum
bei den Kundenausleihungen legt sie den Grundstein fur
eine solide und nachhaltige Ertragsentwicklung. Der erfreu-
liche Anstieg der effektiven Kundengelder unterstreicht das
Vertrauen der Kundinnen und Kunden in die Bank.

Positive Entwicklung bei den
Kundenausleihungen

Die Bilanzsumme wachst im ersten Semester 2025 um
Uber 400 Millionen Franken auf 6,49 Milliarden Franken.
Mit einem Volumen von 4,13 Milliarden Franken Hypo-
thekarforderungen bestatigt die Bank der Obwaldne-
rinnen und Obwaldner ihre Spitzenposition im Ranking

Bilanzsumme

Kundenausleihungen

(in Mio. CHF) (vor Wertberichtigungen, in Mio. CHF)
6'000 4'500
4'000
5000
3'500
4'000 3'000
2'500
3'000
2'000
2'000 1'500
1'000
1'000
500
0 0
©O N ©® o0 O = o o < 1 O N~ © o0 O — o ™ < 1n
- = < = & o &N o N - = - = & o o o N
o o o o ©o o o ©o o 4§ o o o o © o ©o o o 4§
& & & & & & & & & g N & & & & & & §& «© g
2} ™

I Bilanzsumme 30.6.2025: 6’489 Mio. CHF

Il Kundenausleihungen 30.6.2025: 4’465 Mio. CHF
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der Hypothekarbanken im Kanton. Das gesamte Auslei-
hungsvolumen wachst um 1,9 Prozent und belduft sich per
30. Juni 2025 auf 4,47 Milliarden Franken. Weit mehr als
90 Prozent dieser Ausleihungen sind grundpfandgedeckt.
Dass die Bank risikobewusst wachst, beweist die tiefe Wert-
berichtigungsquote von 0,71 Prozent.

Starkes Wachstum bei den Kundengeldern

Die effektiven Kundengelder erreichen 3,65 Milliarden
Franken und verzeichnen damit ein erfreuliches Wachs-
tum von 3,6 Prozent. In Anbetracht des sehr kompetitiven
Marktumfelds Gbertrifft dies die Erwartungen der Bank. Sie
fuhrt das Wachstum auf die aktive Bewirtschaftung durch
die Kundenberaterinnen und Kundenberater sowie auf die
attraktiven Angebote der Obwaldner Kantonalbank zurtick.

Das Eigenkapital per 30. Juni 2025 betragt 564,72 Millio-
nen Franken. Das entspricht einer Eigenkapitalguote von
8,7 Prozent. Einhergehend mit ihrem Wachstum hat die
Obwaldner Kantonalbank ihr gesundes Fundament weiter
gestarkt.

Zinsengeschéft entwickelt sich positiv

Das Zinsengeschéft, der wichtigste Ertragspfeiler der
Bank, entwickelt sich im ersten Semester 2025 trotz der
Zinssenkungen der Schweizerischen Nationalbank im Méarz
und Juni besser als erwartet. Der Bruttoerfolg im Zinsen-
geschaft steigt im Vorjahresvergleich um 6,4 Prozent auf
26,83 Millionen Franken.

Eine besonders erfreuliche Entwicklung zeigt sich bei den
Wertberichtigungen zur Absicherung moglicher Kredit-
ausfélle: Dank der aktiven Bewirtschaftung der Risiko-
positionen kénnen Wertberichtigungen in der Hohe von
480’000 Franken aufgeldst werden. Dies unterstreicht die

umsichtige Risikopolitik der Bank. Im Zinsengeschéft erzielt
die Bank mit 27,31 Millionen Franken einen Nettoerfolg, der
9,8 Prozent Uber dem Vorjahreswert liegt.

Individuelle Beratung zahlt sich aus

Das Depotvolumen wachst im ersten Halbjahr um 66,1 Mil-
lionen Franken. Gleichzeitig steigen die Ertrége aus dem
Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft um 7,4 Prozent
auf 5,63 Millionen Franken. Diese Steigerungen sind erfreu-
lich und stehen fir das grosse Vertrauen der Anlagekund-
schaft sowie das Know-how der Anlagespezialistinnen und
-spezialisten, insbesondere des Private Bankings. Im Vergleich
zum Vorjahr kdnnen auch die Kommissionsertrage im Ubrigen
Dienstleistungsgeschéaft um 4,6 Prozent gesteigert werden.

Borsenentwicklung fiihrt zu
Bewertungsverlusten

Wahrend das Devisengeschéft gute Ertrage generiert, muss
die Obwaldner Kantonalbank im Handelsgeschéaft aufgrund
der negativen Borsenentwicklung Bewertungsverluste bei
den eigenen Wertschriften hinnehmen. Der Erfolg aus dem
Handelsgeschaft fallt mit 2,6 Millionen Franken leicht unter
den Erwartungen aus. Der Ubrige ordentliche Erfolg steigt
um 8,2 Prozent auf 2,8 Millionen Franken.

Strategische Investitionen in die Zukunft

Der Geschéaftsaufwand fallt um 6,6 Prozent bzw. knapp
1,22 Millionen Franken héher aus als im Vorjahr. Dies ent-
spricht den Erwartungen der Obwaldner Kantonalbank.
Der héhere Geschaftsaufwand ist auf die Teuerung und be-
wusste strategische Investitionen zurlckzufihren, die sich
sowohl im Personal- als auch im Sachaufwand widerspie-
geln. Die Bank ist effizient unterwegs, wie das Verhaltnis
zwischen Aufwand und Ertrag zeigt: Die Cost-Income-Ratio
betréagt 51,4 Prozent.

Kundengelder
(effektiv, in Mio. CHF)
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Ergebnis iibertrifft Erwartungen

Der Geschéftserfolg, eine Kennzahl der operativen Leis-
tung, betrégt 15,26 Millionen Franken. Die Obwaldner
Kantonalbank wirtschaftetim operativen Geschéft sehr gut.
Es ist das Resultat des grossen Vertrauens der Kundschaft
und der engagierten Arbeit aller Mitarbeitenden.

Erneut starkt die Obwaldner Kantonalbank ihre Kapital-
basis durch eine Zuweisung an die Reserven fur allgemeine
Bankrisiken. Der ausgewiesene Halbjahresgewinn betragt
6,88 Millionen Franken.

Ausblick Jahresergebnis 2025
Die Bank der Obwaldnerinnen und Obwaldner ist bei

Jahreshélfte auf Kurs. Da die Schweizerische National-
bank die Zinsen im Juni erneut gesenkt hat und die

Eigenkapitalnachweis

EIGENKAPITALNACHWEIS

Dividendenertrédge aus Beteiligungen hauptsachlich im ers-
ten Halbjahr anfallen, wird das zweite Semester schwécher
als das erste ausfallen. Dementsprechend wird das Jah-
resergebnis 2025 leicht unter dem Vorjahresniveau liegen.

Ihren Fokus wird die Obwaldner Kantonalbank im zweiten
Halbjahr auf den Abschluss der Strategie 2022+ «Midédnand
Berge erklimmenn» legen. Die Erkenntnisse aus den vergan-
genen Jahren fliessen dabei gezielt in die Entwicklung der
neuen Strategie ein, die im Verlauf des Jahres 2026 lanciert
wird.

Obwaldner Kantonalbank
Bankrat und Geschéftsleitung

Dotations- Gesetzliche Gesetzliche Reservenfir — Freiwillige Eigene
kapital Kapital- Gewinn- allgemeine Gewinn- Kapital-  Perioden-
PS-Kapital reserve reserve  Bankrisiken reserven anteile erfolg Total
in 17000 CHF  in 1000 CHF in 17000 CHF in 17000 CHF in 1000 CHF in 17000 CHF in 1'000 CHF in 17000 CHF
Eigenkapitalam 1.1.2025 28’000 14017 106'691 340'745 56828 -542 13'765 559'504
Kapitalerhéhung/
-herabsetzung 0 0 0
Zuweisung andie gesetzliche
Gewinnreserve 3'300 -3'300 0
Erwerb
eigenerKapitalanteile -322 -322
Verausserung
eigenerKapitalanteile 697 697
Veréusserungserfolgund
Dividenden aus eigenen
Kapitalanteilen 21 21
Dividendenundandere
Ausschittungen
-Zuweisunganden
Kanton Obwalden -6'600 -6'600
-Abgeltung der Staatsgarantie -2'065 -2'065
-Ausschuttung PS-Dividende -1'800 -1'800
Zuweisung andie Reserven
furallgemeine Bankrisiken 8'404 8'404
Halbjahresgewinn 6'882 6'882
Eigenkapitalam 30.6.2025 28'000 14'017 110012 349'149 56'828 -167 6'882 564'721
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Bilanz

BILANZ PER 30. JUNI 30.6.2025 31.12.2024

in 1000 CHF in 1000 CHF
Aktiven
Flussige Mittel 727'807 343'960
Forderungen gegentiberBanken 370'349 430'557
Forderungen aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften 0 0
Forderungen gegentberKunden 306987 310381
Hypothekarforderungen 4'127'923 4'039'828
Handelsgeschaft 7'100 4'152
Positive Wiederbeschaffungswerte derivativer Finanzinstrumente 19 151
Finanzanlagen 824'969 820'427
Aktive Rechnungsabgrenzungen 6'431 8'022
Beteiligungen 7'347 7'347
Sachanlagen 107'850 107'320
Sonstige Aktiven 1'899 1657
Total Aktiven 6'488'681 6'073'802
Totalnachrangige Forderungen 6'000 6'000
-davon mitWandlungspflichtund/oder Forderungsverzicht 6’000 6'000
Passiven
Verpflichtungen gegentberBanken 343139 341'670
Verpflichtungen aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften 0 0
Verpflichtungen aus Kundeneinlagen 4'829'941 4'454'430
Verpflichtungen aus Handelsgeschaften 0 0
Negative Wiederbeschaffungswerte derivativer Finanzinstrumente 292 0
Kassenobligationen 109097 102'548
Anleihen und Pfandbriefdarlehen 610000 583000
Passive Rechnungsabgrenzungen 16'844 17'061
Sonstige Passiven 4'559 5'557
Ruckstellungen 10088 10032
Reservenfurallgemeine Bankrisiken 349'149 340'745
Dotations-/PS-Kapital 28'000 28'000
Gesetzliche Kapitalreserve 14'017 14'017
Gesetzliche Gewinnreserve 110012 106'691
Freiwillige Gewinnreserven 56'828 56'828
Eigene Kapitalanteile =167 -542
Halbjahresgewinn 6'882
Gewinn 13'765
Total Passiven 6'488'681 6'073'802
Total nachrangige Verpflichtungen 0 0
-davon mitWandlungspflichtund/oder Forderungsverzicht 0 0
Ausserbilanzgeschaft
Eventualverpflichtungen 10137 12'717
Unwiderrufliche Zusagen 255'479 325'509
Einzahlungs-und Nachschussverpflichtungen 16'184 16'184
Verpflichtungskredite 0 0

Die Bilanzistnichtrevidiert.



Obwaldner Kantonalbank — Geschéftsjahr 2025
Halbjahresbericht per 30.6.2025

Erfolgsrechnung

ERFOLGSRECHNUNG 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2025 2024
in 1000 CHF in 1000 CHF

Erfolg ausdem Zinsengeschaft
-Zins-und Diskontertrag 33439 42'691
-Zins-und Dividendenertrag aus Handelsgeschaft 181 161
-Zins-und Dividendenertrag aus Finanzanlagen 5'450 5'324
-Zinsaufwand —12'245 —22'965
-Bruttoerfolg Zinsengeschaft 26'825 25211
-Veranderungen von ausfallrisikobedingten Wertberichtigungen sowie

Verluste aus dem Zinsengeschaft 480 -345
Subtotal Nettoerfolg Zinsengeschéaft 27'305 24'866
Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft
-Kommissionsertrag Wertschriften- und Anlagegeschaft 4175 3'734
-Kommissionsertrag Kreditgeschaft 221 270
-Kommissionsertrag tbriges Dienstleistungsgeschaft 1930 1'846
-Kommissionsaufwand -696 -606
Subtotal Erfolg Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft 5630 5244
Erfolg aus dem Handelsgesch&ftund der Fair-Value-Option 2'580 3'434
Ubriger ordentlicher Erfolg
-Erfolg aus Verdusserungvon Finanzanlagen 1'335 937
-Beteiligungsertrag 577 460
- Liegenschaftenerfolg 433 800
-Andererordentlicher Ertrag 509 436
-Andererordentlicher Aufwand -6 0
Subtotal Ubriger ordentlicher Erfolg 2'848 2'633
Bruttoerfolg 38363 36'177
Geschaftsaufwand
- Personalaufwand -12'186 -11'731
-Sachaufwand ~7'547 -6'775
Subtotal Geschéaftsaufwand -19'733 -18'506
Bruttogewinn 18630 17'671
Wertberichtigungen auf Beteiligungen sowie Abschreibungen aufSachanlagen und
immateriellen Werten -3'252 -3'774
Veranderungen von Rickstellungen und tibrigen Wertberichtigungen sowie Verluste -120 -120
Geschéftserfolg 15258 13777
Ausserordentlicher Ertrag 28 0
Ausserordentlicher Aufwand 0 0
Veranderungen von Reserven furallgemeine Bankrisiken -8'404 -6'895
Halbjahresgewinn 6882 6'882

Die Erfolgsrechnungistnichtrevidiert.
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